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संदभर्ः  आईआरडीएआई/एफ&आई/आईएनवी/सीआईआर/43/03/2025          10 माचर्, 2025 
Ref: IRDAI/F&I/INV/CIR/43/03/2025                 10th March, 2025 
 
प्रित / To,  
जीवन, साधारण और �ा� बीमाकतार् 
Life, General and Health Insurers 
 

प�रपत्र 
CIRCULAR 

 
िवषयः  सरकारी प्रितभूितयो ंमें वायदा संिवदाओ ं(बांड फावर्ड्र्स) में ए�पोज़र 

Sub: Exposure to Forward Contracts in Government Securities (Bond 
Forwards). 

 
1. आईआरडीएआई (बीमाकतार्ओ ंके बीमांिकक, िव� और िनवेश कायर्) िविनयम, 2024 संबंधी 
मा�र प�रपत्र के अ�ाय 3 के पैरा 1.8 क (अ) के अनुसार बीमाकतार्ओ ंको �ाज दर जो�खम से बचाव 
करने के िलए िन�िल�खत प्रकार के रुपया �ाज दर डे�रवेिटव्स के साथ प्रयो�ाओ ंके रूप में अनुमित 
दी गई हैः   

i. वायदा दर करार (एफआरएएस); 
ii. �ाज दर अदला-बदिलयाँ (�ैप) (आईआरएस) तथा 
iii. िविनमय �ापा�रत �ाज दर �ूचसर् (आईआरएफ)। 

 
2. भारतीय �रज़वर् बैंक (आरबीआई) ने हाल ही में भारतीय �रज़वर् बैंक (सरकारी प्रितभूितयो ंमें 
वायदा संिवदाएँ) िनदेश, 2025 जारी िकये हैं। इन िनदेशो ंके अंतगर्त यह िविनिदर्� िकया गया है िक गैर-
खुदरा उपयोगकतार् के रूप में वग�कृत िकये जाने के िलए पात्र कोई भी सं�ा एक प्रयो�ा के रूप में 
सरकारी प्रितभूितयो ं(बांड फावर्ड्र्स) में वायदा संिवदाओ ंमें लेनदेन करने के िलए पात्र होगी।  

 
3. उपयुर्� िनदेशो ंऔर बांड फावर्ड्र्स प्रारंभ करने के िलए बीमाकतार्ओ ंसे प्रा� अनुरोधो ंको 
�ान में रखते हुए बीमाकतार्ओ ंको इसके द्वारा आईआरडीएआई (बीमाकतार्ओ ंके बीमांिकक, िव� और 
िनवेश कायर्) िविनयम, 2024 की अनुसूची III के खंड 13 के अंतगर्त िन�िल�खत शत� के अधीन बचाव-
कायर् के प्रयोजन के िलए प्रयो�ाओ ंके रूप में बांड फावर्ड्र्स में लेनदेन करने के िलए अनुमित दी जाती 
हैः     

i. बीमाकतार् बांड फावर्ड्र्स में केवल अिधक्रय की ��ितयो ं (लांग पोिजशनो)ं अथार्त् बांड 
फावर्ड्र्स खरीदने संबंधी कायर् ही करें गे; 

ii. यूिलप �वसाय के िलए बांड फावर्ड्र्स को अनुमित नही ंहै; 
iii. बीमाकतार् आईआरडीएआई (बीमाकतार्ओ ंके बीमांिकक, िव� और िनवेश कायर्) िविनयम, 

2024 संबंधी मा�र प�रपत्र के अ�ाय 3 के पैरा 1.8 क (ग से ञ तक) के उपबंधो ंअथार्त् 
अनुमित-प्रा� प्रयोजन, िविनयामक ए�पोज़र और िववेकपूणर् मानदंडो,ं प्रलेखीकरण 
संबंधी अपेक्षाओ,ं लेखांकन, आंत�रक जो�खम प्रबंध नीित और प्रिक्रया, उपयु�ता और 
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औिच� नीित, कारपोरेट अिभशासन तथा सीआरओ की भूिमका और �ाज दर डे�रवेिटव्स 
के िलए िनधार्�रत दािय�ो ंका अनुपालन करें गे;   

iv. बीमाकतार् �ाज दर वायदा दर करारो ंके िलए िनधार्�रत �रपोट� के अनुरूप ितमाही आधार 
पर बांड फावर्ड्र्स में लेनदेनो ंकी सूचना दें गे;  

v. बीमाकतार् समय समय पर यथासंशोिधत बांड फावर्ड्र्स के िलए जारी िकये गये आरबीआई 
िनदेशो ंका अनुपालन करें गे;  

vi. बीमाकतार् समय-समय पर यथासंशोिधत िनपटान आधार और बाजार की प्रथाओ ंआिद के 
संबंध में भारतीय िनयत आय मुद्रा बाजार और �ु��ी संघ (एफआईएमएमडीए) द्वारा जारी 
िकये गये प�रचालन संबंधी िदशािनद�शो ंका अनुपालन करें गे।  

 
यह प�रपत्र सक्षम प्रािधकारी के अनुमोदन से जारी िकया जाता है।  
 

1. As per para 1.8 a (A) of Chapter 3 of the Master Circular on IRDAI (Actuarial, 

Finance and Investment Functions of Insurers) Regulations,2024 insurers are allowed 

as users with following types of Rupee Interest Rate Derives to hedge the interest rate 

risk: 

i. Forward Rate Agreements (FRAs); 
ii. Interest Rate Swaps (IRS) and  
iii. Exchange Traded Interest Rate Futures (IRF). 

 
2. RBI has recently issued Reserve Bank of India (Forward Contracts in 

Government Securities) Directions,2025. Under these directions, it is specified that 

any entity, eligible to be classified as a non-retail user shall be eligible to undertake 

transactions in Forward Contracts in Government Securities (Bond Forwards) as a 

user.  

 

3. In view of the above directions and considering insurers requests for 

introduction of Bond Forwards, insurers are hereby permitted under clause 13 of 

Schedule III of IRDAI (Actuarial, Finance and Investment Functions of Insurers) 

Regulations,2024 to undertake transactions in Bond Forwards as users for hedging 

purpose subject to the following conditions: 

 
i. Insurers shall undertake only long positions in Bond Forwards i.e. buying 

Bond Forwards; 
 

ii. Bond Forwards are not permitted for ULIP business; 
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iii. Insurers shall comply with provisions of paras 1.8 a (C to J) of Chapter 3 of 

the Master Circular on IRDAI (Actuarial, Finance and Investment Functions 

of Insurers) Regulations,2024 i.e conditions of Permitted Purpose, 

Regulatory Exposure and Prudential norms, Documentation Requirements, 

Accounting, Internal Risk Management Policy & Process, Suitability and 

Appropriateness Policy, Corporate Governance and CRO role & 

responsibilities prescribed for Interest Rate Derivatives; 

 

iv. Insurers shall report the transactions in the Bond Forwards on quarterly 

basis in line with reports stipulated for Interest Rate Forward Rate 

Agreements. 

 
v. Insurers shall comply with RBI directions issued for Bond Forwards as 

amended from time to time; 

 
vi. Insurers shall comply with Operational Guidelines issued by Fixed Income 

Money Market and Dealers Association of India(FIMMDA) with respect to 

settlement basis and market conventions etc., as amended from time to 

time.   

 
This circular is issued with approval of the Competent Authority. 

 
 

  ह�ा. / Sd./- 
(अ�ु वेंकटरमना / Ammu Venkataramana) 

(महाप्रबंधक / General Manager) 
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